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Bu yazi, Ulkemizin metalik
maden vyataklarinin potan-
siyeli hakkinda bilgi vermek
ve Tirkiye'de maden arama-
aliginda yasanan zorluklara,
risklere ve 6nemli noktalara dikkat cekmek icin hazirlanmistir.
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Yazinin icerigi tamamen orta-buyuk 6lcekli metalik madenle-
rin aranmasi ile ilgilidir. Orta 6lcekli bir metalik maden yatagi-
nin, metal icerik degeri amerikan dolari cinsinden 500 milyon
ile 2 milyar dolar arasinda bir buykligu ifade etmektedir. Bu-
yuk 6lcekli maden yataginin tanimi ise tahmin edilecegi Gizere
metal icerik degeri 2 milyar dolardan daha buyik olan maden-
ler icin kullaniimistir.

Ulkemiz metalik maden potansiyeli iceren 6nemli kusaklardan
biri olan Tetis Kusagin'in hemen hemen orta batisinda yer al-
maktadir. Tetis kusagi, 2015
sonu itibariyla, diinyada kes-
fedilen maden yataklarinin
yaklasik % 5,7'sine sahiplik
etmektedir (Sekil 1). Tetis ku-
saginda yer alan maden ya-
taklarinin 6nemli bir bolimi
ise tilkemizde yer almaktadir.
Bulunan maden yataklarinin
yani sira, kesfedilmeyi bekle-
yen nice orta-blylk o6lcekli
metalik maden yatagi bulun-
maktadir. GlUnumiizde kes-
fedilmeyi bekleyen maden
yataklarinin - bulunmasi ise
Ulkemizde “maden arama
kiltlra"nln gelismesi ve yer-
lesmesi ile dogru orantilidir.

Source: MinEx Consuling © September 2016
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Ulkemizde son 30 yilda yabanci sermayeli maden sirketleri
modern anlamda maden arama tekniklerini uygulayarak or-
ta-buyik 6lcekli maden yataklarimizi kesfedip isletmeye alma-
st madencilik sektoriine ilgiyi arttirmis, bu basari son on yilda
bircok yerli firmanin dikkatini ¢cekmis, yerli sirketlerimizin de
madencilikte yatinmlarini hizlandirmasina neden olmustur.

Ancak metalik maden aramaciligy, isin uzmanlari olan “maden
jeologlari” tarafindan yapilmamasi nedeniyle bircok yerli yati-
rimci son yillarda ¢ok blyiik maddi zarara ugramistir.

Bunun yani sira, tlkemizdeki bu potansiyel nedeniyle daha 6nce
maden sektoriinde yer almamis sermaye sahipleri, bazi speki-
latorler tarafindan sektoriin icine cekilmis ve bilingsizce yatinm
yapmis, riski cok ylksek olan bu sektorde zarar etmislerdir. Bu
baglamda bilingsizce ve ise yaramayan binlerce metre sondaj
yapilmis, hatta ylizeyde gorilen kiiciik bir cevherlesme veya ha-
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.................................................... Sekil 1: Tetis kusaginda yer alan kesfedilen metalik madenler
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yali cevherlesmeler ugruna biyik maden isleme tesisleri kurul-
mustur. Dogal olarak beklenen tiretim olmayinca da bu tesisler
clrimeye terk edilmistir. Bu tlrden olaylar yasanmis olmakla
beraber, gliniimiizde de yasanmaya devam etmektedir.

Ayrica, yerli sirketlerimiz maalesef madenciligin temelini olus-
turan “maden aramalarina risk sermayesi harcama kiiltiirii'ne
sahip olmadigi icin arama asamalarini g6z ardi etmekte, sadece
yabanci yatinmailar tarafindan gelistirilmis olan sinirli sayidaki
projelere ilgi gostermektedir. Bugline kadar buyiik cogunlugu
yabanci sermayeli sirketlerin sistematik arama teknikleri uygu-
lanarak kesfedilmis olan sinirli sayidaki projelerin bir kismi, yerli
sirketler tarafindan ya isletme asamasindadir ya da isletmeye
gec¢mesi icin detay arama asamasinda bulunmaktadir.

Son yillarda yabanci sermayeli 6zel sirketlerin metalik maden
arama faaliyetleri giinden giine azalmis, yerli birkag firma hari¢
maden aramaciligi neredeyse durma noktasina gelmistir. Elbette
bunun bir¢ok nedeni vardir. Bunlardan en
onemlisi ise maden arama kiiltiirG ile iligkili-
dir. Yerli firmalarimiz maalesef yeni maden
projelerini gelistirmeyi ve AR-GE calismala-
rini yapmayi riskli gdrmekte, zengin arama
bitceleri olusturamamaktadir. Madencilik
arama faaliyetlerini maliyetli gormekte, bu
alana risk sermayesi harcamaktan kagin-
maktadir. Yabanci sermayeli sirketler ise
ruhsat elde etmenin zorlasmasi ve izinlerde
yasanan sorunlar nedeniyle sirayla tilkemi-
zi terk etmektedirler. Maden arama kilttir(i
konusunda, yerli sirketlerimiz kendilerini
gelistirmezse, yerin derinliklerinde yatan
gOmuli madenlerin uluslararasi standart-
larda aranmasi, kesfedilmesi ve isletmeye
alinmasi miimkiin géziikmemektedir.

Kesif Sayisi

Kesif Sayisi

Maden arama kiltlriniin temel ogesi
bilimselliktir. Bilimsel veriler 151g1 altinda
bugiine dek elde edilen veriler Glkemi-
zin ylksek maden potansiyelini ortaya
koymakla beraber bu verileri somut ta-
nimlanabilir maden yataklarina donus-
tirebillmek icin yiksek miktarda (yuz
milyon dolarlar mertebesinde) risk ser-
mayesi gereklidir. Maden aramalarina
ayrilacak risk sermayesinin buyuiklaga
yeni yataklarin kesfedilmesine olumlu
yonde etki etmektedir. Sekil 2'de gorii-
lecegi tizere Kanada’'da 1975-2015 yillari
arasinda arama harcamalari ve kesfedi-
len yataklarin miktarlan goériinmekte-

Tahmini Raporlanmamis Kesif Sayisi

Arama Harcamalari

bulmustur. Halbuki tGlkemizde metalik maden aramalari igin
altin madenciligi disinda 6zel sektoriin harcadigi risk ser-
mayesi ¢ok sinirli diizeyde kalmistir. Bu miktarin Tirkiye'de
metalik maden arama harcamalarinin en yiiksek oldugu 2011
yilinda dahi 100 ila 150 milyon dolar civarinda oldugunu soy-
leyebiliriz. S6z konusu rakamin %80’inden fazlasinin yabanci
sermayeli 6zel sirketler tarafindan harcandigi bilinmektedir.
Yerli ve yabanci sermayeli 6zel sektérimiiziin metalik maden
aramalarina ayirdigi biitceler son yillarda blyik dislis gos-
termistir ve toplamda 20 milyon dolar seviyesine geriledigi
tahmin edilmektedir.

Risk sermayesi diismekle beraber, gémiilii metalik maden kay-
naklarini kesfetme maliyeti diinyada ve llkemizde gilin gectik-
ce artis gostermektedir. Sekil 3'e bakacak olursak; orta, blytik
ve devasa oOlcekli metalik maden yataginin bulunma maliyeti
diinya genelinde 236 milyon dolar mertebesinde iken Tetis ku-
saginda 158 milyon dolari bulmaktadir. »

1975- 2014 Yillar1 Arasinda Kanada’nin
Arama Harcamalari ve Kesif Sayilari

2014 (Milyar $)

Kesif
Harcamalari

Raporlanmamis
kesifler hesaba katilsa
dahi son 10 yildaki
arama harcamalari ve
kesfedilen kaynaklar
arasinda buytik bir
fark olustu.

Olusan bu fark iscilik,
sondaj ve yonetim gibi
girdi maliyetlerinden
kaynaklaniyor.

Not: Kaba malzeme harcama ve kesifleri hesaba katilmistir.
Kesiflerde orta, biiyiik ve devasa boyutlardaki kaynaklar dikkate alinmistir.

................................. Sekil 2: Kanada'da kesfedilen maden yataklarinin arama harcamalar ile ilikisi.

Kesfedilen Kaynaklar icin Ortalama Maliyet

(Tetis Kusagindaki Ulkeler ile Diinya Genelinin Kiyaslamasi 1965 2015)

2015 Kesif Bagi Milyon $

3Yillik Hareketli Ortalama

dir. Kanada’da aramalara harcanan risk
sermayesi arttikca daha fazla maden
yatagi kesfedilmistir. Kanada’'nin arama
harcamalari 2012'de 4,5 milyar dolari
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DUNYA
Tetis Kusagindaki lilkelerde
da diinyanin geri kalani ile
ayni egilimi gosteriyor.
Not: 3 yillik hareketli ortalama baz alinmistir.
Orta, biiy(ik ve devasa boyuttaki kaynaklar hesaba katilmistir.
Boksit, Kémiir, Demir gibi kaba malzemeler hesaba dahil edilmemistir.
Son yillardaki raporlanmamis kesiflere yonelik diizelmeler yapilmistir.
..................................................................................................... Sekil 3: Bir maden yatagini kesfetme maaliyeti
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PP PP P PP PSR Sekil 4: Orta-Biiyiik dlcekli bir maden yataginin, maden arama asamalan ve harcamalari

Ulkemizde orta veya biiyiik dlcekli gdmiilii metalik maden yatak-
larinin aranmasi ve bulunmasi uzun yillar aldigi gibi maden arama
icin 6ngorulen risk sermayesi maden yataginin buyiikligine gére
10ila 100 milyon dolarlar mertebesinde degismektedir (Sekil 4).

Risk acgisindan bakacak olursak baslangi¢c asamasindaki bir he-
defin maden yatagd olabilmesi dustik olasilik icermekle beraber
yuksek bir risk icerdigi unutulmamalidir (Sekil 4). Ancak her bir
sonraki asamada yapilacak ¢alismalarla risk orani disurilmekle
beraber risk sermaye miktar da gittikce artmaktadir. Kesfedilmis
ve fizibilitesi yapilmis karliligi kanitlanmis bir maden yataginin
mutlak surette isletmeye alinabilmesi cok uzun yillar alabilecegi
gibi, yuzde yuz kesin isletilir demek de yanhstir.

Maden yataginin bulundugu Ulkeye ait politik riskler ile beraber
cevresel ve sosyal riskler diistinlildigiinde bazi ¢ok karli maden
yataklarinin isletmeye alinamadigi gériilmektedir. Ornegin; Kana-
da firmasi Gabriel Resources goriinlir ve muhtemel 10 milyon ons
altin ve 47 milyon ons gtimis
iceren bir rezervin NI 43-101
standartlarinda isletilebilirli-
gini ve ekonomikligini kanit-
lamis oldugu Romanya’'daki
Rosia Montana madenini islet-
meye a¢mak icin 2004 yilinda
CED raporunu hazirlamis ve
Romanya hikimetine sun-
mustur. Aradan 13 yil gecmis
olmasina ragmen hala madeni
isletmeye alamamistir (kay-
nak: gabrielresources.com).

Buna benzer drnekleri cogalt-
mak mimkiindir. Bu drnek-

faktorinln ne kadar onemli
bir unsur oldugu ve yatirmci
tarafindan ¢ok iyi dustiniilme-
si gerektigi aciktir.

Bir yatinmc metalik maden
aramaciligina adim atmak is-
tediginde yukanda belirtilen
asamalarin herhangi bir asa-
masinda yatinm karari alabi-
lir. Ulkemizde yatinmcilarin
buylk bir cogunlugu gelecek
vadeden sondaji yapilmis riski
az olan bir maden projesi ile
madencilige adim atmak iste-
mektedirler. Yani, detay ara-
masi yapilmis isletmeye yakin
bir proje bulunabilirse basari-
ya ulasmanin mimkiin olaca-
g1 disunilmektedir. Halbuki madencilik kilttriini iyi bilmeyen
bir yatinmcinin, bu asamada bile ¢ok blyuk zarara ugramasi s6z
konusudur. Clinkii maden arama kdiltiirii bilincine sahip olmayan
riskleri iyi analiz edemeyen yatirmcilarin hiisranla karsilasmalari
son derece dogaldir.

Asagida sunulan Sekil 5'te goriilecedi Uzere, her bir maden
arama ruhsati maden yatagina doniismemektedir. Yizlerce,
hatta binlerce maden arama ruhsatindan bir veya iki tanesinin
orta-blyik 6lcekli bir maden yatagina dontisebildigi cesitli is-
tatistiklerle kanitlanmustir.

Metalik maden aramalarinda ciddi bir yatirimci, muhteme-
len 10-15 yil hi¢ para kazanmadan surekli ana sermayesin-
den para harcayarak arama projelerini ytriitmek zorundadir.
Hatta ylzlerce arama ruhsatinda yapilan maden arama har-
camalarinin %99'unun, madencinin zarar hanesine yazildigi
unutulmamahdir. »

Maden Arama Asamalari ve “Basari veya Revizyonu Tetikleyen Siiregler”

i\( Teknik rapor “Basari veya Revizyon” tetikleyicileri
: Preliminary Economic Assessment (Ilkesel Ekonomik Calismalar)

PEA(IEC)
FS(FC) : Feasibility Studies (Fizibilite Calismalari)
lere detayll bakacak 0|ursak' PFS(%FC) : Preliminery Feasibility Studies ('O§n Fizibilite Calismalari)

metalik madenlerdeki risk
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.................... Sekil 5: Maden arama agamalari ve bu asamalari etkileyen tetikleyici unsurlar.(PDAC 2014-Ontario Securities Commission [0SC]'dan uyarlanmistir.
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Arama asamalarini, daha detayh olarak incelemek gerekirse
Maden Kanunumuzda yer aldigi sekliyle 4 bolime ayirabiliriz:

1.0n inceleme
2.0n Arama

3. Genel Arama
4. Detay Arama

Arama doénemlerinin toplami 7 yil ile sinirlanmistir. Gerek-
tiginde 2 yillik fizibilite donemi de bu slreye eklenebilir ve
arama siresi 9 yila kadar ¢ikabilmektedir. Bu sire ilk bakista
uzun goriinmekle beraber, eger arama sirasinda yapilmasi
gereken faaliyetler icin gerekliizinler zamaninda alinamaz ise
bu sire zarfinda yatirimci, ruhsatini kaybetme riskiyle karsi
karsiya kalabilir.

Orta-buyuk 6lcekli bir maden yataginin kesfi icin maden arama
ile ilgili istatistiki bilgileri inceledigimizde ise maden aramaci-
li§ginin ne kadar zor ve uzun yillara dayali oldugu goérilecektir.
Sekil 5'te sunuldugu uzere, diinyada énemli bir maden yatagi-
nin kesif stirecinde “On inceleme-On Arama ve Genel Arama”
asamasinda 5-10 bin hedefin taranmasi s6z konusudur. Bu tara-
nan hedeflerden 250'si detay arama doneminde detayli olarak
incelenmeye deger goriilmektedir. 25'i on fizibiliteye (PEA), 5'i
ise fizibiliteye deger olarak projeler olabilmektedir. Sonugta an-
cak 1 proje, maden olarak isletme asamasina ulasabilmektedir.

Madencilik sektoriinde, uzun siiren arama faaliyetleri sonucun-
da maden yataklarinin bulunamamasi, telafisi imkansiz maliyet-
leri, zararlar olusturmaktadir. Arama faaliyetlerinin de yiiksek
maliyetli olmasi ve olumlu sonuglanacaginin belirsizligi, tlke
ekonomisi icin hayati 5nem tasiyan maden rezervlerinin arana-
mamasina, atil vaziyette yer altinda kalmasina yol agmaktadir.

Bu nedenle madencilikte gelismis tlkeler, madencilikte en
riskli dénem olan proje gelistirme ve arama dénemlerini des-
tekleyen projeler gelistirmekte ve hatta fonlar olusturmakta-
dir. Ayrica maden aramalarini tesvik etmek icin ytiksek orman
veya arazi izin bedelleri veya ylksek ruhsat bedelleri yerine
disilik bedeller alarak maden aramaciligini tesvik etmektedir.
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ideal bir arama kiiltiirii olusmasi icin tilkemizde proje gelistirme
ve AR-GE yatirnimi yapabilecek madencilik sirketlerinin cogalma-
s gerekmektedir. Ancak bu sirketlerde maden arama kultlra-
nin benimsenmesi olduk¢a 6nemlidir. Madencilik sektoriniin
gelismis oldugu tlkelerde bu soruna, halka agik borsa sirketleri-
nin olusturulmasiyla ¢6zim bulunmustur. Buradaki mantik; riski
dagitmak ve risk almayi kolaylastirmak tizerine kurulmustur.

Kisaca bir ornek vermek gerekirse; bir miihendis/yatirnmci ¢cok
yliksek kar ihtimali olan bir proje icin kendi parasini riske etmek
istemeyebilir. Ama bir miihendis/yatinmci yiiksek risk almak is-
teyip para kazanmak isteyenlerin olusturdugu bir yapida biyiik
riskler alarak basarili calismalara imza atabilir. Bu biling ile ma-
dencilikte ileri olan Ulkeler maden borsasi olusturmustur. Ma-
dencilik borsasina yatinm yapmak isteyenler boylelikle aramalar
icin gerekli risk sermayesinin olusturulmasini saglamistir.

Yukarida deginilen konulara ek olarak, tlkemizdeki maden
aramacihigi gelistirilmek isteniyorsa, mutlak surette aramacilik
tesvik edilmelidir. Maden arama faaliyetleri, kamu yarari faali-
yetler olarak tanimlanmalidir.

Madenlerin aranmasi ve bulunmasi 6ntindeki zorluklarin yani
sira arama maliyetlerinin yiksek olmasi nedeniyle, 6zel ve yer-
li sirketler maden arama yapmaktan imtina etmekte, aramalari
“Devlet Yapsin” noktasina cekmeye calismaktadir ki bunun da
bircok sakincasi bulunmaktadir. Arama maliyetleri ne kadar
dusik olursa arama harcamalarinin o oranda artacagini ve yeni
maden yataklarinin bulunacagini da aklimizdan ¢ikarmamaliyiz.

Maden aramalarini tesvik etmek icin orman, mera, tarim (zeytinlik
alanlar dahil) ve hazine arazilerinde arama faaliyetlerinin yapil-
masi ontindeki izin alma zorluklari kaldiriimali, izin bedelleri dii-
stirilmelidir. Maden arama faaliyetini yiirlitecek maden jeologla-
rinin 6niindeki tiim fiziki ve mali engeller kaldiriimali, bir sonraki
sondaj yerinin tespiti yapilacak sondajlara bagli olmasi nedeniyle
maden arama ruhsatli saha icinde diledigi yerde sondaj yapabil-
mesini saglamak adina kanun ve yonetmelikler cikarilmalidir.

Arama maliyeti ve izinler konusunda olumlu gelismeler olursa,
Ulkemizde modern ve bilimsel anlamda maden arama kuiltiird-
niin gelismesi mimkdn olabilecektir. Bunun icin; yetismis uzman
insan gliclimiz, yani donanimli maden jeologlarimiz vardir. Bu
glicd, Uretime ve yatirima sevk etmek tamamen madencilik sek-
toruintin 6nlindeki engelleri kaldirmakla mimkiin olacaktir. @
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