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Derginin Ekim sayisinda yer
alan ilk makalede Toronto bor-
salarinin, maden firmalarina
sagladigi kaynak ve sermaye
akisi ile birlikte, kazandirdig
itibar ve uluslararasi bir firma
olma yonuindeki faydalar, ben-
zer borsalarla karsilastinlmistir. Bu makalede ise bu tarz borsa-
larda en 6nemli listelenme kosullarindan biri olan “Maden Varlik
Raporlama Standartlan” hakkinda genel bilgi verilmektedir.

eccccccccccccccccse
Seccccccccccccccce

Madencilik ve Borsa

Borsa; bilindigi Gizere belli kurallara gore organize olmus, mal-
lar arz edenlerle talep edenlerin bulusturuldugu piyasaya ve-
rilen addir. Borsalarin baslangig tarihi ¢cok eski olup pazar ve
panayirlara dayanmaktadir. ilk borsanin temeli kiymetli ma-
denlerin alim-satimi ile atilmis, zamanla aracilarin da devreye
girmesiyle genislemis, kredi belgeleri ile ticari senetlerin alinip
satildigi bir piyasaya dénlismistiir. Cok eski yillardan bu yana
kiymetli metal madenleri de borsalarla birlikte anilmiglardir.

Diinyada o6zellikle altin, giims, bakir, nikel, kursun, cinko, vb.
gibi metal madenciliginde yiksek yatinm ve maliyet gerek-
tiren madencilik sektorl, glinimiizde borsa ile ayrilmaz bir
bitiin olmuslardir. Ayni zamanda bu emtialar ve endustriyel
metaller, glnlik fiyatlarin belirlendigi 1877 yilindan beri aktif
ve konusunda en 6nemli borsa olan Londra Metal Borsasinda
(London Metal Exchange - LME) islem gérmektedir. Dolayisiyla
bu borsada yer alan madenlerin arama ve dretimini gercek-
lestiren maden firmalarinin da borsalarda listelenme yoluna
gitmesi dogal bir sonuctur. Borsalarda olusan fiyatlarla birlikte,
sahibi olduklari maden varliklarina gére firmanin listelendigi
borsada deger artisi ve disiist de s6z konusu olmaktadir.

Ulkemizde faaliyet gésteren yurtdisi kaynakli tiim maden fir-
malarinin borsalarda listelenmis sirketler oldugu goérilmekte-
dir. Maden borsalari olarak anilan piyasalarda listelenen firma
olabilmek icin 6nemli kritelerden biri de, “Yetkin Kisiler” (QP
/ CP) tarafindan “Maden Varlik Raporlama Standartlar"na
(MVRS) uygun olarak hazirlanacak “Teknik Raporlardir”. MVRS
genel anlamda altin, baz metal vb. madenler i¢in gelistirilmis-
tir. Klictik capl maden yataklari, mermer-tas ocadi, endustriyel
hammaddeler, krom vb. kaynaklarin raporlanmasi icin uygun
degildir. Bunun yaninda, herhangi bir maden firmasinin bor-
sada listelenmek ya da bankalardan uygun sartlarda kredi al-
mak gibi bir hedefi yoksa yine boyle kapsamli teknik rapora

—@—Madencilik Lirke
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ihtiyac duyulmayabilecektir. Ancak, kaynak ve rezerv projeleri-
nin her kosulda uluslararasi standartlarda madencilik bilim ve
teknolojisine uygun olarak hazirlanmasi zorunludur.

MVRS'nda gore raporlama yapilamayan kiiciik madenlerde kar
marji biiylik madenlere oranla daha disik olabildiginden ve
elde edilen Griinln fiyatlar da dogrudan borsalarda belirlen-
medigi icin piyasalardaki fiyat inis ¢ikislarindan faydalanama-
yan bu madenlere ayri bir degerlendirme yapilmasi gerekmek-
tedir. Bu kapsamda;

« Uygun ulke ekonomik kosullari,

« Uygun pazar kosullari,

- Maden sahasinin/sahalarinin konumu,

« Uygun mevsim kosulari,

« Yuksek kaynak/rezerv potansiyeli vb. pek cok sartin bir arada
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Diinya Madencilik Sektoriinde Uygulanan Ma-
den Varlik Raporlama Standartlari (MVRS)

Her borsanin isleyisine yonelik kendine 6zgu kurallar vardir.
Ozellikle madencilik sektériinde faaliyet gésteren firmalarin
uluslararasi borsalarda yer alabilmeleri icin maden varligi ve
isletmecilik ile ilgili tim ayrintilarin, modern madencilik pra-
tiklerine uygun olarak seffaf ve givenilir bir sekilde ortaya ko-
yulmasina ihtiyag vardir. Bu da MVRS’na uygun “Teknik Rapor”
hazirlanmasiyla saglanmaktadir. Bu raporlar madenin borsa-
daki degerinin belirlenmesi icin kullanilan en 6nemli teknik
icerikli veri olmaktadir. Teknik raporlar, maden arama sonug-
larini, kaynak ve rezerv bilgilerinin nitelik ve niceliklerini belir-
lemekte ve siniflandirmaktadir. Bundan sonra maden arama
sonugclari, maden kaynak ve rezervleri “maden varhgi” olarak
adlandirimaktadir.

MVRS'nin 3 temel 6zelligi seffaflik, kapsamlilik/somutluk ve uz-
manlik olup amaci kamunun, uluslararasi standartlara uygun
olarak hazirlanmis teknik raporu ve icerigindeki giivenilir bilgi-
ye kolay ulagimini saglamaktir.

- Seffaflik ilkesi; teknik raporu okuyucusuna yeterli bilgilerin
saglanmasini sart kosmaktadir. Bilgiler acik ve okuyucuya uy-
gun anlasilabilir bir sekilde hazirlanmali, bilgi eksikligi ve ih-
maller nedeniyle okuyucuyu yanlis yonlendirmemelidir.

« Kapsamlilik/ somutluluk ilkesi; teknik rapor, tim ilgili bilgileri
icermelidir. Bu bilgilere ulagiimasi, yatinmcilar ve uzman danis-
manlar tarafindan gerekli oldugundan, s6z konusu bilgilerin
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teknik raporda bulunmasi, raporlanan maden varliklari ile ilgili
uygun ve tutarli bir yargi yapilabilmesi icin 6nemlidir. Bu bilgi-
lerin saglanamadigi durumlarda, bunlarin neden yer almadigi-
na iliskin aciklamaya raporda yer verilmelidir.

« Yetkinlik ilkesi; teknik raporu hazirlayan yetkin kisilerin ko-
nularinda uzman, sorumluluk tagtyacaklarinin bilincinde olma-
si, yetkinliklerinin ve tecrlibelerinin Uyesi oldugu taninmis bir
profesyonel kurulus tarafindan desteklenmesi ve bu kurulusun
etik kurallarina tabi, vasifli ve deneyimli kisi/kisilerden olmasi
gerektigini belirtmektedir ™.

CRIRSCO - Uluslararasi Maden Rezervleri Raporlama
Komitesi (Committee For Mineral Reserves International
Reporting Standards)

ilk temelleri 1994 yilinda Giiney Afrika’da atilan “Maden Ta-
nimlar Calisma Grubu (Mineral Definitions Working Group)”
“Maden ve Metalurji Enstitileri Konseyi (Council of Mining and
Metallurgical Institusions — CMMI)"nin bir parcasi olarak kurul-
mustur. Bu konsey 2002 yilinda CRIRSCO adi altinda gorevine
devam etmistir. 2007 yilinda da “Uluslararasi Maden ve Metal
Konseyi (International Council on Mining & Metals — ICMM)”
CRIRSCO'nun stratejik ortagi olmustur *. Bu ¢alisma grubu tye
Ulkeleri ile birlikte maden varlik raporlama standartlarini (kod-
larini) ve ilkelerini gelistirmekten sorumlu uluslararasi rapor-
lama &rgutiidir. Uye (lkelerin borsalarinda listelenen maden
sirketlerinin toplam degeri, kiiresel madencilik sektérindeki
sermayenin dnemli bir kismini olusturmaktadir.

Bunun yaninda CRIRSCO ulusal seviyede diizenleme ve
disiplin gozetimi saglamak Uzere, yasal yetkisi olmayan
uluslararasi bir danisma organi niteligi tasimaktadir. Bu
organizasyonun amaci, tye Ulkeleriyle beraber ulusal ve/
veya uluslararast MVRS'nin sirekli gelisimine ve givenin
kazanilmasina katkida bulunulmasini saglamaktir. CRIRSCO
catisi altindaki MVRS, yer alti kaynaklarinin ortak bir dilde,
formatta, seffaflikta sadece maden varliklari icin kullanil-
maktadir.

CRIRSCO’nun dye sayist 2018 yilinda tlkemizin de katihmiyla
13’e ulagmistir. Bunlar;

1.JORC (Avustralya - JORC Kodu),

2.CIM (Kanada - NI 43-101),

3.SAMCODES (Giiney Afrika - SAMREC Kodu),
4.PERC (Avrupa Birligi - PERC Kodu),

5.SME (ABD - IG7 / SME Kilavuzu),
6.COMISION MINERA (Sili - Sili Sertifikasyon Kodu),
7.0ERN (Rusya — NAEN Kodu),

8.KOMBERS / KCMI (Endonezya — KCMI Kodu),
9.CBRR (Brezilya — CBRR Kodu),

10. KAZRC (Kazakistan — KAZRC Kodu),

11. MPIGM (Mogolistan — MRC Kodu),

12. CCRR (Kolombiya — CCRR Kodu) ve
13.UMREK (Turkiye) dir. >3 »
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Diinya genelinde maden sermaye piyasalari tarafindan kabul
goren MVRS'ni inceledigimizde;

1.Avustralya: JORC, NI43-101, PERC, SAMREC kodlari,
2.Kanada: N143-101,

3.5ili: Sili Sertifikasyon Kodu,

4.Avrupa borsalari: Tim CRIRSCO kodlari,

5.Hong Kong: JORC, N143-101, PERC kodlari,

6.Johannesburg: SAMREC kodu,

7 New York: IG7 kodu,

8.Singapur: NI43-101, JORC, PERC kodlari oldugu goriilmektedir *.

Bu baglamda, maden sektoriinde diinyada kabul gérmis ve di-
ger CRIRSCO liyesi ulkelerin MVRS hazirlanmasina temel olmus
SAMREC, JORC, NI143-101 ve Glkemiz MVRS'dan bahsedilmelidir.

SAMREC Kodu

Glney Afrika maden endustrisine yon veren SAMREC kodu ma-
den veya ekonomik cevherlesmeyi, komir ve elmas gibi bazi
cevherleri rapor etmek icin uygulanmaktadir. Bu kodlar petrol,
gaz veya suya uygulanmamaktadir. SAMREC kodunun ilk uygu-
lama kosullari 2000 yilinda yayinlanmis olup, JSE (Johannesburg
Stock Exchange - Johannesburg Menkul Kiymetler Borsasi) ta-
rafindan ayni yil borsaya listelenme sarti olarak 6ngérilmustdr.
Son giincellemesi ise 2016 yilinda yapilan SAMREC kodu, ma-
den projeleri ve yataklari icin maden varliklarinin kamuya rapor-
lanmasi icin gereken 6zel yonergeleri icermektedir.

SAMREC kodu;

i. Maden varliklarinin raporlanmasi icin minimum standartlari,
ii. Projeleri tesvik ederek, o proje ile ilgili yapilan agiklamalara
glivenilirlik saglamayi ve benzer projelerle karsilastirmaya yar-
dimai olmayi,

iii. Rehberlik yaparak profesyonellere yardimci olmayi ve

iv. Beyanlara yasal dayanak yaparak yetkin kisiye yardimci olmayi, boy-
lece yayinlanan teknik rapora giivenilirlik saglamayr amaglamaktadir °.

JORC Kodu (Australian Joint Ore Reserves Committee)
ilk olarak 1989 yilinda yayinlanmis olup, son giincel hali ise
2012 yihinda yururliige girmistir. Maden varliklarinin Avustral-
ya — Asya raporlanmasi olan JORC kodu; yatirimcilar ve onla-
rin danismanlarina, kabul edilebilir, raporlanabilir sonuclari ve
tahminleri glivenilir bir kanaat olusturmak tzere, gerekli olan
tim bilgileri aktarmak icin kamusal raporlama adina asgari
standartlar saglamaktadir. Bunun yaninda;

« Jeolojik gliven ve ekonomik / teknik degerlendirmelere
gore tonaj / tendr tahminleri siniflandiriimasi icin zorunlu bir
sistem,

« Yetkin kisi tarafindan Ustlenilen calismalarin halka acik ra-
porlar halinde sunulmasini, (Yetkin kisi olmak icin en az 5 yilhk
mesleki tecriibe ve Avustralya Maden ve Metaliirji Enstitlistine
veya Avustralya Yerbilimcileri Enstitlistine onaylanmis bir mes-
lek 6rgitiine tyelik istenmektedir.)

— @ Madencilik Lk
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« Maden varliklari hakkinda raporlar hazirlanirken dikkat edil-
mesi gereken yon verici kapsamli kilavuzlar sunmayi da sagla-
maktadir.

JORC kodunun ana prensipleri ise;

- Seffaflik; bilgilerin acik ve net sunumu,

- Onem derecesi; tim bilgilerin makul dlciilerde verilmesi ve
beklenmesi,

« Yetkinlik; halka sunulacak raporlarin yetkin kisinin ¢alismasi-
na dayanarak Ustlenilmesidir .

Ulusal Belge 43-101 (NI 43-101)

Kanada'da maden 6zellikleri ile ilgili bilgilerin kamuya aciklan-
masi i¢in kullanilan bir sistemdir. NI 43-101 halka arz olacak
sirketlerinin Kanada Menkul Degerler Yoneticileri tarafindan,
borsalarda tizerinde maden projeleri hakkinda bilimsel ve tek-
nik bilgilerin nasil denetlendidi ile ilgili 6zenle hazirlanmis bir
kilavuzdur.

Bu belge; Kanada'da bulunan borsalara, sahibi olunan sahanin
maden 6zelliklerini veya arama etiit calismalari ile ilgili bilgi-
lerin raporlanmasi ve gortintiilenmesi icin kurallar ve ilkelerle
kodlanmis bir kiimedir. Ayni zamanda borsada islem goren
yabanci sahipli maden varliklarinin, Kanada Menkul Degerler
yOnetimi tarafindan denetlenen serbest hisse alim satim ve ta-
revlerini de kapsamaktadir.

Maden varliklarinin raporlanmasi veya maden arama etiit ra-
porlarinin basin agiklamalari, web siteleri, sunumlari ve sozli
sOylesiler NI 43-101 belgesi kapsamindadir.

NI 43-101 metal madenleri, kiymetli metalleri ve kémdr gibi
kati enerji ham maddelerinin yani sira yigin madenleri, bo-
yutlandiriimis taslari, degerli taslar ve maden kumlarini iger-
mektedir. NI 43-101 Avustralya Menkul Kiymetler Borsasi (ASX)
Uzerindeki maden raporlarinin yayimlanmasini diizenleyen
JORC kodu ile genel hatlariyla karsilastirilabilmek mimkunddr.
Bu kod ayni zamanda Giiney Afrika kodu olan maden varliklari
raporlamasinda kullanilan SAMREC ile de genel hatlaryla ben-
zerlik tasimaktadir. NI 43-101 maden varlik raporlarinin sunum
sekli acisindan daha kuralci olmasi sebebiyle uygulamada di-
ger kodlarla tamamen uyumlu olmasa da, teknik raporlarin
icerigi ve maden siniflandiriimasinin korunmasi acisindan da
birbirlerine benzer ¢ok taraflari vardir 7.

NI 43-101 Kanada'da bir kanun oldugu icin amaci maden 6zel-
likleri ile ilgili yaniltici, hatali veya dogruyu yansitmayan bilgi-
lerin borsada yayinlanmadan ve yatinnmcilara ulasmadan énce
Kanada Menkul Kiymetler Otoritesi tarafindan denetlenmesini
saglamaktir.

NI 43-101, yatirimcilarn gercegdi yansitmayan maden projeleri-

ne karsi korumak adina 1997'de borsada yasanmis olan Bre-X
skandalindan sonra olusturulmustur & »
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Yetkin Kisi (Qualified Person — QP /Competent Person - CP)
MVRS'na gore “Yetkin Kisi” teknik raporu hazirlayan kisidir. Bu
kisi konusu ile ilgili egitimi almis nitelikli, diirUst, seffaf, dene-
yimli, mesleginde saygin bir profesyoneldir. Hazirladigi teknik
rapor ile piyasaya given vermekte, yatinmcilarin bilincli bir
sekilde yatirim karari vermesini saglamaktadir. Yetkin kisiden
hazirladigi rapora kefil olmasi da istenebilmektedir. Esasen bu
raporu hazirlamak, rapora dogrudan kefil olmak anlamina da
gelmektedir. Rapora atilan imza bir nevi profesyonel etik me-
selesi olup yasal risk de tagimaktadir. Yaniltici ifadelerle rapor
hazirlayan kisi ya da kisiler tlkelerin yasal yaptirimlari karsisin-
da sorumlu tutulmaktadir.

Sekil 6."da yetkin kisinin sahip olmasi gerekli nitelikler ve sektor
genel durusu tanimlanmistir.

Universitelerin maden
Jjeoloji veya Jeofizik
miihendisligi bélimii
mezunu

Egitim

NI 43-101 diyesi
olan
Kanada veya

yabanci kuruluslar Maden arama

tarafindan j
! veya isletme
g iy
okt Iy minimum 5 yil
olma Et | K tecriibeli
Tecriibe

Sekil 6. “Yetkin Kisi"nin nitelikleri '.

NI 43-101'de rapor hazirlanmakla gorevli yetkin kisi soyle ta-
nimlanmaktadir:

“Ilgili maden projesi ve teknik raporu konusunda en az 5 yillik
deneyim sahibi, bagh bulundugu meslek birligi ile iyi iliskiler
kurmus gtivenilir ve etik degerlere sahip bir miihendis”. Buna
kisaca ingilizce’den ilk harflerini kullanarak “3E” ilkesi de diye-
biliriz (Education, Experience & Ethics).

Yetkin kisinin sorumlulugunda olan 5 konuyu 6zetlemek ge-
rekirse;

« Bagli bulundugu meslek birliginin etik kurallarina uyumlu ve
birligin alanina ait calismalari gerceklestiren, diiriist ve tarafsiz
biri olmak,

- llgili standartlari uygulamak,

- Ozenle teknik verilerin degerlendirilmesi islemini yiriitmek,
« Maddi riskleri yatirimcilara anlasilir bir dille izah etmek,

« Yanlis anlasilabilecek agiklama ve deklarasyonlara karsi fir-
maya yardimci olmaktir .

Kanada’da 2007-2017 Yillari Arasi Diizenlenen Teknik
Raporlar

Sekil 7.'de Kanada’'da 2007-2017 yillari arasi altin fiyatlarinin
artisi ve dislsi ile dogru orantili olarak yillik bazda yetkin ki-
siler tarafindan hazirlanan teknik rapor sayilarinin grafigi bu-
lunmaktadir.

— @ Madencilik Lirkie
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Sekil 7. 2007-2017 yillan arasi diizenlenen teknik rapor sayis "2,

Sekil 7'de goriildigu uzere altin fiyatlarinin USD/ons bazin-
da artmasi ve etkiledigi metal fiyatlari ile birlikte, madencilik
sektorli canlanarak diizenlenen teknik raporlarin sayisi artmis,
diismesi ile de sayisi azalmistir. 2007-2017 yillari arasi ayda or-
talama 80 adet teknik rapor diizenlenmistir. Buradan da anla-
silacagi gibi altin ve diger metal madenlerin fiyati, madencilik
sektoriinde 6nemli etkinlige sahip, bir anlamda bu alana yapi-
lan veya yapilacak cesitli yatirm kararlari icin gosterge niteli-
ginde olmaktadir.

Maden firmalan tarafindan yaptirilan bu teknik raporlar, tim
detaylari ile birlikte firmanin web sitesinde yayinlanmakta olup
halkin ulasimina aciktir. Bunun yaninda firmalarin mali goster-
geleri 3 aylik periyotlarda ve yatinmcisini ilgilendirecek her tirli
haber ve gelismeler de yine web sitelerinde yayinlanmaktadir.

NI 43-101'in JORC Kodu ile Karsilastirimasi

NI 43-101, menkul degerler agiklamasinda Kanada’'da kanun-
lagmis standart (National Instrument/NI) iken, JORC standardi,
oncelikle bir maden varliginin durumunu bildirmek amaciyla
kullanilan bir koddur. NI 43-101, esdegeri olan JORC koduna
gore piyasaya daha 6nemli dl¢lide teknik aciklama vermekte-
dir. JORC kodu “Ortak Cevher Rezerv Komitesi (Joint Ore Re-
serve Committee)” s6zctiglinden tiretilmis olan profesyonel
endustri kuruluslar araciligiyla bagimsiz maden sanayi tara-
findan bicimlendirilmistir. NI 43-101 kodu ise CIM (Canadian
Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum) tarafindan ha-
zirlanmis ve sonra “Kanada Menkul Kiymetler Otoriteleri” tara-
findan gelistirilmistir.

NI 43-101 adi altinda rezerv bildirimi esnasinda tiim gerekli tek-
nik bilgiler ile maden rezervinin bazi jeolojik parametrelerin tam
olarak aciklandigi bir raporla birlikte sunulmaktadir. Bu 6zellikle-
riile de JORC kodundan bir adim daha 6teye ge¢cmis olmaktadir.

Konuyu biraz daha agmak gerekirse; JORC kodu teknik pro-
fesyonellerin “Ortak Rezerv Raporlama Komitesi” catisi altinda
bir araya gelip yazilmis olmasina karsin, NI 43-101’e “Kanada
Menkul Kiymetler Otoritesi” tarafindan agirlikli avukatlarin bu-
lundugu bir grup tarafindan son sekli verilmistir. Bu ylizden NI
43-101, daha ¢ok teknik bilgilerin kamuya nasil anlatilacagi, »
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basina veya teknik raporlarda hangi bilgilerin bulunmasi ge-
rekliligi konularina odaklanmistir.

Ornegin; NI 43-101, teknik raporda analitik veriler aciklanirken
mutlaka asagidaki 6 bilgiyi de icermesini talep etmektedir:

i. Numunelerin cinsi ve yerlerini,

ii. Sondaj deliklerinin yerleri, acilari, dogrultusu ve numunele-
rin alindigi derinliklerini,

iii. llgili analitik verilerin esliginde, maden zonunun bilinene en
yakin genisliginin 6zetini,

iv. Onem arz eden en yiiksek ile en diisiik tendr sonuclarini,

v. Raporun ilgili kisminin dogrulugunu veya giveninirligini
etkileyebilecek her tirli sondaj, numune, geri kazanim veya
diger faktorleri,

vi. Uygulanmis analitik veya test prosedirleri seklini, numune
blyukligund, kullanilan tim analatik veya test laboratuvari-
nin adi, yeri ve basvuran kisi arasindaki iliskisini °.

JORC kodu ise daha yumusaktir. Bu standart NI 43-101'de de
oldugu gibi kontrol edilecek tim benzer yonleri tasimaktadir.
JORC raporun son kisminda varilan sonucu ve etkilerini yetkin ki-
sinin sorumluluguna birakmaktadir. Ancak NI 43-101 “bu bilgiyi
de icermelidir” diye sart kosmaktadir. Bir baska deyisle, JORC'a
gore hazirlanan ve kamuya aciklanacak teknik raporda, ticari has-
sas bilgiler ASX listelenme kosulu olarak istenmedidi icin yetkin
kisi tarafindan ticari bir sir olarak nitelendirilerek saklanabilmek-
tedir. NI 43-101 teknik raporlarinda ise boyle bir secenek yoktur.
Bu ylizden, JORC zaman zaman kilit noktalarin bir 6zeti olan tica-
ri yonden hassas bilgilerin ve bazi durumda da zararh bilgilerin
kamuoyunun bilgisi disinda kalmasina neden olabilmektedir.

UMREK Kodu (Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv
Raporlama Standarti)

UMREK 2018 yilinda yayinlanan ve CRIRSCO'ya Uye olan l-
kemizin uluslararast MVRS ve ilk sarimudir. JORC, SAMREC
ve NI 43-101 gibi kodlar sivil toplum kuruluslar (STK) tarafin-
dan olusturulmus iken, llkemizde bu konu yeteri olgunluga
gelmedigi icin devletin 6nciliglinde hayata gecirilmistir. Bu
kod, 2016 yilinda 3213 sayili Maden Kanunu'na eklenen Ek 14.
madde ile MIGEM, MTA, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) / Borsa istanbul
AS (BIST), Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) ve Tiirkiye
madencilik sektori icinden gelen, ilgili sivil toplum kurulusla-
rina kayitl konusunda uzman temsilcilerle birlikte kurulan ko-
misyon (UMREK) tarafindan hazirlanmistir.

UMREK kodu yatinnmcilarin ve hissedarlarin yeterli derecede
bilgilendirilmesi amaciyla tlkemizdeki maden varliklarinin
acik, glvenilir ve seffaf bir sekilde raporlanmasi icin asgari
standartlari, 6nerileri, yasal gereklilikleri ve uygulama esasla-
rini belirlemektedir.

UMREK kodunun temeli seffaflik, kapsamlilik/somutluluk ve
yetkinlik ilkeleri kullanilarak bicimlendirilmistir.

— @ Madencilik Lirkje
www.madencilikturkiye.com

YERMAM (Yerbilimleri, Maden ve Metaliirji Profesyonelleri
Birligi)

Ulkemizde 04.12.2017 tarihli Bakanlar Kurulu karari ile kurulan
YERMAM yerbilimleri, madencilik ve metalirji alaninda faaliyet
gosteren yurtici ve disi profesyonelleri bir araya getirme, tye-
ler arasinda, ekonomik ve teknik alanda ve UMREK ile isbirligini
saglama amacindadir .

Ulkemizin MVRS olan UMREK'in, CRIRSCO'ya liye olmasiyla bir-
likte, su asamada bagimsiz uzmanlarin profesyonel bir orga-
nizasyonu olarak géziikmektedir. Sertifika verilecek yetkin ki-
silere kiiresel maden ve jeoloji topluluklarina adaptasyonunu
saglanmak ise bir diger amaci olarak gorilmektedir.

Degerlendirme

MVRS genel hatlar itibariyle birbirlerine benzer 6zellikler tasi-
maktadir. Ana cerceveye bakildiginda, bu standartlar esliginde
hazirlanacak teknik raporlar ile borsalarda listelenmek ve firma-
nin finansal destek yaratmasi icin muhtemel yatinnmciya maden
sahasiileilgili seffaf ve dogru bilgiler aktarmak 6ncelikli hedeftir.
Ancak titizlikle ve profesyonelce degerlendirilen maden varlik-
larinin teknik raporlari olsa bile, borsadaki ufak yatirnmci icin bu-
nun mutlak iyi bir yatinm oldugu anlamina gelmemelidir.

Ulkemize bakildiginda ise her ne kadar UMREK kodu yayinlan-
mis, CRIRSCO (Uyeligi tamamlanmis olsa da en 6nemli nokta
olan borsa ayadi heniiz olgunlastiriimis degildir.

Derginin bir sonraki sayisinda “Toronto (TSX/TSXV) Borsalarinda Lis-
telenme Yéntemleri ve Tiirkiye icin Model Onerisi” yer alacaktir @
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Bu makale Temmuz 2019'da Hacettepe Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisi, Maden Muhendisligi Ana Bilim Da-
linda yazar tarafindan tamamlanan “Tirkiye'de Maden
Firmalarina Finansal Destek Saglamak Amaciyla Borsaya
Katilim Stirecine iliskin Oneriler” bashkl Yiiksek Lisans
Tezinden yazar tarafindan Uretilmistir. Tezin tamamina
10270206 numarasi ile ulasilabilir.
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